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AUFSICHTSRATES

Der Aufsichtsrat wurde vom Vorstand wdhrend
des Geschaftsjahres 2018 regelmdlig Uber
die Geschdftsgebarung unterrichtet. Es fanden
insgesamt vier Sitzungen statt. Zusdtzlich
fanden drei Beschlussfassungen im Rahmen
eines Umlaufbeschlusses statt. Dadurch konnte
der Aufsichtsrat die ihm nach Gesetz und
Satzung obliegenden Aufgaben wahrnehmen
und sich von der OrdnungsmaBigkeit der
Geschaftsfuhrung und des vorliegenden
Jahresabschlusses Uberzeugen.

Die Buchfuhrung, der Jahresabschluss und

der Lagebericht des Vorstandes wurden von der
PwC Wirtschaftspriafung GmbH, Wien, gepruft
und mit dem uneingeschrdankten Bestdatigungs-
vermerk versehen. Der Bericht des Wirtschafts-
prifers bestdtigt die Ubereinstimmung von
Jahresabschluss und Lagebericht mit den
ordnungsgemdB gefuhrten Blchern und

den gesetzlichen Vorschriften.

Der Aufsichtsrat billigt den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss, der damit im Sinne
des § 96 Abs. 4 Aktiengesetz festgestellt ist.

Der vom Vorstand dem Aufsichtsrat vorgelegte
Gewinnverwendungsvorschlag wurde vom
Aufsichtsrat geprift und gebilligt. Der ordentlichen
Hauptversammlung wird die Beschlussfassung
in diesem Sinne vorgeschlagen.

Wien, 19. Marz 2019

FUr den Aufsichtsrat:

N,

Mag. Sonja Kénig, CIIA
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ENTWICKLUNG DES GESAMTMARKTES

Dem Trend der letzten Jahre folgend,
entwickelte sich die ,Abfertigung Neu”
auch 2018 dynamisch, und es kam zu
einem signifikanten Wachstum in allen
relevanten Bestandskennzahlen:

Die acht dsterreichischen Vorsorge-
kassen verwalten mittlerweile Anwart-
schaften fUr rund 3,11 Mio. unselb-
standig Erwerbstdtige mit aufrechten
Dienstverhdltnissen sowie etwa
370.650 aktive Selbstandige, fur die
zusammen knapp EUR 1.598 Mio. an
laufenden Beitrdgen verbucht werden
konnten.

Verwaltetes Vermogen der BVK

RICHT

In diesem Jahr wurden fur 467932 An-
wartschaftsberechtigte Auszahlungen
in Hohe von EUR 526 Mio. getdtigt.

Wenn auch die Hohe der Auszahlungen
im Vergleich zum Vorjahr abermals
eine Steigerung erfuhr, nahm das
insgesamt von den Vorsorgekassen
verwaltete Vermogen weiter zu und
betrug zum 31.12.2018 EUR 11,5 Mrd.

Quelle: Plattform der Betrieblichen Vorsorgekassen
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KENNZAHLEN

Die Allianz Vorsorgekasse AG konnte Die Ubertragungen aus anderen

im Geschdftsjahr 2018 Beitrdge in Vorsorgekassen beliefen sich auf

Hohe von EUR 239,7 Mio. verbuchen. EUR 30,8 Mio,, die Ubertragungen
aus Altabfertigungsanwartschaften

Davon entfielen auf laufende Beitrdge betrugen EUR 1,7 Mio.

zur Mitarbeitervorsorge EUR 193,2 Mio,,

womit sich der Aufwartstrend der Im Geschdaftsjahr 2018 wurden

vergangenen Jahre weiter fortsetzte. 73.894 Auszahlungen in der Hohe von

Die Beitrage zur Selbstandigenvorsorge  insgesamt EUR 84,8 Mio. geleistet.

lagen mit EUR 14,1 Mio. nahe dem

Vorjahresniveau.

Geschdftsjahr 2018 2017
Betrdige in €
Laufende Beitrége Mitarbeitervorsorge 193.168.837,94 178.227.299,76
Laufende Beitrdige Selbstdndigenvorsorge 14.084.251,93 13.372.938,64
Ubertragung Altabfertigung 1.668.840,27 808.080,91
Ubertragung aus anderen Vorsorgekassen 30.811.843,66 7.088.974,05
Auszahlungen 84.821.177,24 93.025.776,53
Vermégen 1.521.054.180,52 1.393.812.041,41

Beitragsverlauf seit 2003

T20%
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T17%
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Berechnung von Cashflows

Die fur das Geschdftsjahr relevante Cashflow-Rechnung wurde mittels der

indirekten Methode vorgenommen und setzt sich wie folgt zusammen:
Betrdge in TEUR

Netto-Geldfluss aus der laufenden Geschdftstdtigkeit -2.744
Netto-Geldfluss aus der Investitionstdtigkeit 3.999
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit -2.215

MARKTPOSITION

Die Allianz Vorsorgekasse AG verwaltet fur
1.266.370 Anwartschaftsberechtigte ein Vermogen
von EUR 1.521,1 Mio. und ist die drittgrofte
Vorsorgekasse in Osterreich.

Die Allianz Vorsorgekasse AG unterhdlt keine
Zweigniederlassungen.

Allgemein wird keine Forschung und Entwicklung
betrieben.

Top Vorsorge-Management GmbH (TVM)

Die Top Vorsorge-Management GmbH verwaltet
die Kundenbestdnde der Valida Plus und der
Allianz Vorsorgekasse. Im Jahr 2018 wurden von
der TVM insgesamt Uber 3,7 Mio. beitragsfreie
und beitragspflichtige Anwartschaften verwaltet.

20 0/ Beim arbeitsintensivsten Kernprozess der TVM —
o Bearbeitung von Leistungsantrégen — halt der
steigende Trend der letzten Jahre unvermindert

der GroBunterneh n t derA tschaft an, bei den allgemeinen Kundenanfragen findet
er GroBunterneh- unserer Anwart- er Anwartschafts- . :

men Osterreichs  schaftsberechtig- berechtigten sind neben einer ebenfalls loufepden stelgerung
sind unsere ten sind Frauen  unter 40 Jahre alt bei den Stlckzahlen auch eine teilweise Ver-

Kunden schiebung vom Telefon hin zum E-Mail statt. Zur
Verbesserung des Kundenservice durch Zurver-
flgungstellung einer optimierten Informations-
plattform (fGr Anwartschaftsberechtigte beson-
ders in Bezug auf Kontoinformationen) wurde
die Initiative ,KanPlan” gestartet, wo in einfacher
Form eine Vielzahl von Informationen abgerufen
werden kann.

2018 wurden insgesamt 163.000 Verfigungen
von Anwartschaftsberechtigten aus der Abferti-
gung Neu bearbeitet. Im gleichen Beobachtungs-
zeitraum wurden 143.000 telefonische Anfragen
beantwortet. FUr die Bewdltigung dieser Kern-
prozesse und aller Ubrigen Tdatigkeiten, wie Ver-
arbeitung von Beitrittsvertrdgen, Versendung von
Kontoinformationen etc. wurden 31 Mitarbeiter
beschaftigt.




VERANLAGUNG

Entwicklung der Kapitalmdrkte

Das Jahr 2018 war ein duBerst schwieriges Jahr an den
internationalen Kapitalmarkten. Nach einem vielversprechen-
den Auftakt zu Jahresbeginn, aufgrund erfreulicher Kon-
junkturdaten und steigender Gewinnerwartungen in den
USA erreichten einzelne Aktienindizes neue Allzeithochs
(z.B. DAX, S&P 500). Inflationsangste und leicht schwdchere
Makrodaten sorgten fur eine Korrektur an den Aktien-
mdrkten Mitte Februar. Die erfreuliche Berichtsaison der
Unternehmen in den USA und die Tatsache, dass die Makro-
daten weiterhin auf ein positives konjunkturelles Umfeld
hindeuteten, konnten die massiven Kursriickgdnge nicht
verhindern. Trotz einer relativ schnellen Erholung konnten
die Mdarkte auf Monatssicht dennoch nicht die Verluste
ausgleichen, der Eurostoxx 50 beendete den Februar mit
einer negativen Performance von -4,6%. Die Rentenmdrkte
reagierten aufgrund der Ursache der Korrektur (Inflations-
dngste) mit nur leichten Wertzuwdchsen und konnten die
Entwicklung an den Aktienmdrkten nicht ausgleichen.

Die schwache Aktienperformance setzte sich auch zu
Quartalsende fort. Positive Makrodaten in den USA,
erfreuliche Vorlaufindikatoren und ein starker Arbeitsmarkt-
bericht wurden von einem drohenden globalen Handels-
krieg Uberschattet. Ausloser war die Einfuhrung von Import-
zollen von 25% auf Stahl und 10% auf Aluminium in den
USA. China und die Europdische Union konterten mit der
Ankindigung von GegenmafRnahmen. Die Aktienmdrkte
reagierten mit Kursabschldgen zwischen 2% bis 3% je nach
Region. Staatsanleihen konnten im Zuge eines weiterhin
moderaten Inflationstrends von der kurzfristigen Risiko-
aversion profitieren und legten deutlich zu.

In weiterer Folge beschdaftigte die Regierungsbildung in
ltalien die Mdrkte, da die neue Regierung das Budgetdefizit
spUrbar erhohen und die ohnehin hohen Staatsschulden
weiter nach oben treiben wollte (bzw. weiterhin will). Die
Anleihenmdrkte reagierten teilweise panisch. Die Rendite
der 10-jahrigen italienischen Staatsanleihe stieg von
1,80% auf 3,10% p.a. und erholte sich zum Ende des
Monats wieder auf 2,80% p.a.

Positive Konjunkturdaten in Deutschland und den USA,
das unerwartet produktive Treffen zwischen US-Prdsident
Trump und EU-Kommissionsprdsident Juncker und vor
allem auch der starke Start in die US-Gewinnsaison zu
Beginn der zweiten Jahreshalfte fuhrten zu einer wieder
ansteigenden Risikofreude unter den Anlegern zur Jahres-
mitte. Im Spdatsommer flammte wieder der Handelskonflikt
zwischen den USA und China auf. Unsicherheiten bezlig-
lich der Turkei zeigten sich im Zuge des Handelsstreits mit
den USA und fUhrten zu einem massiven Kursverfall der
lokalen Wdahrung. Nach einem recht positiven September
dnderte sich im Spdtherbst die Marktdynamik. Nach einer
Periode von sehr unterschiedlichen Prognosen begannen
die Mdrkte eine synchrone globale Wachstumsverlang-
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samung einzupreisen und damit die Tatsache, dass der
Hohepunkt der Gewinnbeschleunigung der Unternehmen
zunehmend hinter uns liegt. Der globale Aktienindex MSCI
verlor im Oktober rund 5%. In weiterer Folge begannen
die Unternehmensanleihen und ganz allgemein die Kredit-
markte zu fallen. Wahrend die High Yield Markte schon
langer schwdchelten, verzeichnete das ,klassische” Unter-
nehmensanleihensegment herbe Verluste.

Der Handelskrieg und Strafzolle, der italienische Budget-
streit, das sich abschwdchende globale Wirtschaftswachs-
tum, der Olpreisverfall und der ungel&ste Brexit sorgten
wieder einmal fur hohe Volatilitdt an den Mdarkten. Wieder
konnten in dieser Situation aber deutsche Staatsanleihen
Gewinne verzeichnen. Zu Jahresende kam nicht die erhoffte
Jahresendrallye”. Es kam zu einer Neubewertung samtlicher
Asset-Klassen aufgrund der Unsicherheit der Investoren in
Bezug auf das kunftige globale Wirtschaftswachstum.
Zusatzlich dominierten geopolitische Themen (Handels-
krieg, Brexit, Italien, einzelne Emerging Markets, Angst vor
einer Abschwachung in China, Olpreis) und weniger die
expansive Geldpolitik der Notenbanken die Finanzmdrkte.
Der amerikanische S&P 500 und der japanische Nikkei
Index verloren im Dezember allein rund 10% an Wert.

Am Jahresende zeigten sich kaum positive Asset Klassen.
Wdhrend der Eurostoxx 50 beispielsweise in der zweiten
Janner Halfte bei rund +4% stand, musste er das Jahr mit
rund -15% beenden. Flr Aktien (und auch Anleihen) der
Entwicklungsmdrkte war dieses Jahr besonders erntichternd.
Der MSCI EM (in USD) verlor auf Jahressicht knapp 17 %.
Besonders China litt unter dem Handelskonflikt mit den
USA und deutlich verringerten Wirtschaftsaussichten.

In dem Niedrigzinsumfeld, so lag die Rendite 10-jdhriger
deutscher Staatsanleihen bei 0,2% p.a., konnten Renten
die negative Performance der Aktien nicht ausgleichen.
Dank des hohen HTM-Anteils und der positiven Perfor-
mance der Immobilien konnte die Allianz Vorsorgekasse
den Performanceverlust dennoch sehr moderat halten.

Ausblick auf die Kapitalmdrkte 2019

Allgemein wird auch fir 2019 ein schwieriges Jahr an den
Kapitalmarkten erwartet. Obwohl die Vorlaufindikatoren
weiterhin auf einem expansiven Niveau sind, zeigte sich
bereits wahrend des gesamten Vorjahres in der Eurozone
eine deutlich nachlassende Konjunkturdynamik, die mittler-
weile ebenso in den USA zu beobachten ist. Steigende
Nervositat und erhohte Volatilitdten als typisches Umfeld
in einem Spdtzyklus sollten uns noch weiterhin begleiten.
In China zeigt der Vorlaufindikator fUr das verarbeitende
Gewerbe, wie auch schon kurzfristig 2017, einen Indikator-
wert von unter 50 und damit eine rlckldufige Entwicklung an.

Von den Notenbanken werden kaum positive Impulse
erwartet. Der Markt preist mittlerweile sémtliche FED Zins-
erhéhungen aus und rechnet sogar mit Zinssenkungen.
Die EZB wird ihre Zinserhohung wohl moglichst weit in den

9



ALLIANZ VORSORGEKASSE AG, WIEN

Herbst schieben, muss aber schlussendlich irgendwann
die Zinsen erhohen, um spdter geldpolitisch in einem
moglichen rezessiven Umfeld reagieren zu kdnnen.

Zusatzlich werden weiterhin (geo-)politische Themen, wie
die Handelspolitik der USA, die Frage des Brexits, sowie
die Budgetpolitik Italiens die Entwicklung an den Finanz-
mdrkten maBgeblich beeinflussen.

Veranlagung der Allianz Vorsorgekasse AG

Das Grundprinzip in der Veranlagung der Allianz Vorsorge-
kasse AG gilt der Sicherstellung und Maximierung des
periodengerechten Ertrages fir die Anwartschaftsberech-
tigten. Ziel unserer Veranlagung ist es, fir alle Anwart-
schaftsberechtigten unabhdngig vom Eintritts- und Aus-
trittsdatum eine konstante Wertentwicklung des Kapitals
zu gewadhrleisten.

Bei der Veranlagung beachten wir folgende Rahmen-
bedingungen, um den periodengerechten Ertrag zu
maximieren:

— Gesetzliche Vorgaben: Kapitalgarantie auf Brutto-
beitrédge ohne Mindestliegedauer des Kapitals in einer
Vorsorgekasse.

— Abhdngigkeit vom Markt: Zeitpunkt der Entnahme des
Kapitals durch die Anwartschaftsberechtigten ungewiss,
starke Beeinflussung der Veranlagungsertrdge durch
Schwankungen am Kapitalmarkt.

— Freiwillige Zusatzbeschrankung: Veranlagung von
Beitrdgen in ethisch und dkologisch vertretbare Werte —

Prafung und Zertifizierung durch eine unabhdngige
Gesellschaft.

firy alile Wellerlagen
gentislel

a
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Maximierung des

periodengerechten Ertrages

Gesetzliche Abhingigkeit Freiwillige
Vorgaben vom Markt Az
beschrénkung
Kapitalgarantie Auszahlungen Ethisch-
okologische
Liegedauer Kapitalmarkt Veranlagung

Die Allianz Vorsorgekasse AG folgt einer risikoaversen
Veranlagungsausrichtung und veranlagte im Jahr 2018
gemdnB eines Benchmark-Konzepts.

Die Veranlagung des Vermdgens der Anwartschafts-
berechtigten erfolgt Uber die Amundi Austria GmbH
und die Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft mbH
in Investmentfonds, die Uberwiegend in Anleihen- und
Geldmarktfonds investiert sind.

Anlagepolitik

Unsere Veranlagungsstrategie im Geschdftsjahr 2018
wurde aufgrund des tiefen Zinsniveaus und der Entwicklung
der Aktienmdrkte so ausgerichtet, dass das Gleichgewicht
einer sicheren und ertragreichen Veranlagung aufrecht-
erhalten wird.

Insbesondere wurde das HTM-Portfolio als stabilisierender
Faktor bei ca. 35% gehalten. Mit dem ,Held to Maturity”-
Prinzip wurde das ,Versprechen” abgegeben, die Papiere
bis zur Endfalligkeit zu halten, wodurch die Ertrdge genau
prognostizierbar sind und keinen kurzfristigen Tages-
schwankungen unterliegen.

Im Anleihenbereich bildeten Anleihen der Euro-Staaten,
staatsgarantierter Emittenten und europdische Pfandbriefe
das Kerninvestment. Zusdtzlich wurde aus Renditeaspekten
und Diversifikationstberlegungen an der Beimischung

von guten, liquiden Unternehmensanleihen festgehalten.

Zur Verbesserung der Rendite wurde nach detaillierter
Vorprifung der Instrumente ein Immobilienportfolio
aufgebaut, welches im Schwerpunkt Investitionen in
der Kern-Eurozone bewirtschaftet.

Durch konsequente Anwendung unserer risikoaversen
Veranlagungsprinzipien konnten wir trotz zahlreicher
Korrekturbewegungen und hoch volatiler Verldufe der
Finanzmdrkte den Performanceverlust moderat halten.

Die detaillierte Zusammensetzung des Portfolios stellt sich
wie folgt dar:



Gesamtportfolio
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Vermogen Vermégen
WP-Kennnummer Fonds 31.12.2017 Anteilin % 31.12.2018 Anteil in %
Betrage in € Betrage in €
ATOO00ATA1E3 Kepler Ethik Aktienfonds (T) 35.421.353,06 2,54% 43.577.064,83 2,87%
ATOO00ADAZV3 Al Nachhaltigkeitsfond (A) 34.538.138,94 2,48% 26.802.315,92 1,76%
LU0144509550 Pictet-European Sustainable Equities 0,00 0,00% 13.895.845,40 091%
ATOO00A1PKR9 RAIFF-NACHH.-MOMENTUM 0,00 0,00% 5.783.585,02 0,38%
FR0010971705 SYCOMORE SELECTION RESPONSABLE 0,00 0,00% 12.739.999,61 0,84%
ATO000A06Q31 Amundi Oko Sozial Stock - T 55.963.425,00 4,02% 55.087.700,00 3,62%
Summe Aktienfonds 125.922.917,00 9,03% 157.886.510,78 10,38%
ATOO00A13YU6 Amundi Global High Yield Bond Kurz 14.338.800,00 1,03% 11.708.400,00 0,77%
iShares Global High Yield Corp Bond

IEOOB74DQ490 UCITS ETF 40.579.671,83 291% 7.982.380,26 0,52%
AT0000496179 VALUE CASH FLOW FONDS(T) 32.755.848,30 2,35% 57.633.431,85 3,79%
DEOOOA2DTL86 Aramea Rendite Plus Nachhaltig | 0,00 0,00% 5.266.091,39 0,35%
AT0000729397 Amundi Global High Yield Bond - T 19.805.028,25 1,42% 3.121.556,70 021%
Summe High Yield Anleihen 107.479.348,38 7,71% 85.711.860,20 5,64%
DEOOOA2ABK49 PALMIRA UNTERN. IMMO C1 3.502.226,31 0,25% 3.913.178,94 0,26%
FR0O011066760 OPCIMMO - | 12.305.027,00 0,88% 12.377.193,00 0,81%
LU1542181224 FIDELITY REAL ESTATE-EUROZONE 3.404.049,00 0,24% 16.899.060,98 1,11%
LU1214589340 AQUILA RENEWABLE FUND III 0,00 0,00% 13.797.973,58 0,91%
DEOOOAOB96H1 Schroder Nordic Property Fund 13.313.384,41 0,96% 14.158.713,51 0,93%
DEOOOA141U51 WH NAHVERSORGUNG 2.577.897,00 0,18% 6.337.21741 042%
Summe Immobilienfonds 35.102.583,72 2,52% 67.483.337,42 4,44%
AT0000719281 Amundi Euro Rent - T 38.864.900,00 2,79% 37.786.350,00 2,48%
ATOOOOAI9ONTS8 Al Nachhaltigkeitsrentenfonds 55.568.354,08 3,99% 58.615.958,03 3,85%
ATOOO0AOFM79 Amundi Oko Sozial Rent - T 82.724.900,00 594% 82.694.800,00 544%
ATOOO0AOFMWS8 Amundi Oko Sozial Rent - VT 128.910,00 0,01% 127.310,00 0,01%
ATOOOOAOZE18 ZIELRENDITE 2020 (A) 11.610.275,00 0,83% 11.218.870,00 0,74%
ATOOOOAO5H33 Allianz Invest Eurorent 67.026391,15 481% 50.988.373,45 3,35%
AT0000824685 Al Rentenfonds 21.885.134,69 1,57% 29.057.300,03 1,91%
ATOO00AO7HR9 Superior Ethik Renten 2947432286 2,11% 21.198.170,69 1,39%
ATOOO00AOPHGO Al Spz 201 144.827.195,63 10,39% 150.709.717,05 9,91%
Einzelanleihen Spz 28 Amundi Spz 28 Direktinvestment 179.358.059,70 12,87% 177.310.883,16 11,66%
ATOO00A07XQ8 Al Spz 200 Festgelder / Cash 9.431.515,89 0,68% 4.302.384,00 0,28%
ATOOOOAO5TK3 OPTIRENDITE (T) 30.204.750,00 2,17% 29.934.450,00 1,97%
ATOO00A01URS Superior Ethik Renten kurz 14.916.549,52 1,07% 0,00 0,00%
FR0010754200 Amundi ETF Cash 3 Months 6.771,75 0,00% 63.393,30 0,00%
AT0000772397 Al Ostrent (T) 5.015.593,89 036% 21.998.121,69 1,45%
n.a. Bankkonto BAWAG PSK 6.898.406,03 0,49% 7.097.129,31 047%
Summe Fixed Income MTM 697.942.030,18 50,07% 683.103.210,72 44,91%
ATOO00AOH2D7 Spezial 28 HTM 215.474.863,37 15,46% 270.690.371,65 17,80%
ATOO00AOJIRG Spezial 200 HTM 211.890.298,75 15,20% 256.038.035,76 16,83%
Summe Fixed Income HTM 427.365.162,12 30,66% 526.728.407,41 34,63%
Gesamt 1.393.812.041,41 100% 1.520.913.326,52 100%

Die per Stichtag 31. Dezember 2018 im abgelaufenen Geschdftsjahr erreichte Performance betrug nach der von der Oesterreichischen Kontrollbank
(OeKB) vorgegebenen Berechnungsmethode -1,59%.

Als Depotbank fungiert die BAWAG P.S.K. Bank fiir Arbeit und Wirtschaft und Osterreichische Postsparkasse Aktiengesellschaft.
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NACHHALTIGKEIT

Die Allianz Vorsorgekasse AG verfolgt eine Veranlagungs-
politik, die das gesamte Portfolio den Prinzipien der Nach-
haltigkeit verpflichtet. GemdB dem Nachhaltigkeitskonzept
der Allianz Vorsorgekasse AG muss fur die Anleihen-Invest-
ments ein Mindeststandard (90% des in Osterreich Ublichen
Standards) erreicht und eingehalten werden. Somit wird
der Forderung der Anwartschaftsberechtigten nach Qualitat
und Nachhaltigkeit Rechnung getragen.

In diesem Sinne stltzen wir uns bei unseren Investitionsent-
scheidungen nicht nur auf kurzfristige Renditetberlegungen,
sondern beziehen neben der 6konomischen Beurteilung
auch die Auswirkungen auf Umwelt und Gesellschaft mit
ein. Um unseren Kundinnen und Kunden hdchstmaogliche
Transparenz zu gewdhrleisten, wurde auch 2018 die Ver-
anlagung durch einen externen Spezialisten geprift. Die
OGUT (Osterreichische Gesellschaft fir Umwelt und Technik)
hat wieder die Einhaltung der nachhaltigen Veranlagungs-
kriterien bestatigt. Auch 2019 werden wir wieder die
Veranlagung durch die OGUT Uberprifen lassen.

Kapitalmarkt ist Schliissel zur Nachhaltigkeit

Die Veranlagungsseite der Amundi Austria implementiert
das ESG-Modell von Amundi International. Das Modell,
entwickelt und angewendet durch eine eigene 15-kdpfige
Abteilung ,SRI Expertise”, bedeutet einen ganzheitlichen
Ansatz bei der nachhaltigen Veranlagung. Es ermoglicht
die Bewertung weitgehend aller Investments und somit
eine Anwendung auf die gesamte Veranlagung. Die Bewer-
tungen der Emittenten stitzen sich dabei auf Daten-
erhebungen externer Dienstleister wie z.B. Sustainalytics,
MSCI, Vigeo und OKOM.

Bei der Allianz Gruppe Osterreich wird in Kooperation mit
dem WWF der Nachhaltigkeitsgrad der Veranlagung laufend
ermittelt mit dem Ziel, ihn von Jahr zu Jahr zu verbessern.
Dabei ist in Kooperation mit der Allianz das weltweit erste
WWEF-Modell fur die nachhaltige Bewertung von Invest-
ments entwickelt worden. 40 Vertreterinnen und Vertreter
namhafter Institutionen aus Wirtschaft, Wissenschaft und
dem NGO-Bereich haben daflr als Partner mit dem WWF
zentrale Nachhaltigkeitsindikatoren fur Aktien, Staats- und
Unternehmensanleihen ermittelt. Okologie, Soziales und
Okonomie sind drei vollkommen gleichrangige Sdulen dieses
Bewertungsmodells, das auf groBtmogliche Transparenz
Wert legt. Die Qualitdt der verwendeten Daten sichern
international anerkannte Quellen wie UN, WHO, OECD,
Eurostat und die Global Reporting Initiative (GRI).
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SOZIALES ENGAGEMENT

Seit 2013 spenden wir pro Registrierung in
unserem Online-Portal EUR 1,00 an Einrichtungen,
die benachteiligten Kindern und Jugendlichen
in Osterreich helfen. Seither haben wir so mit
Ihrer Hilfe schon mehr als EUR 60.000,00 gespendet!
Zwei Projekte, die wir 2018 unterstitzt haben,
mochten wir Ihnen gerne vorstellen:

~Mein Logbuch - Ich kenne mich aus”

Dieses Projekt wurde von der ,Mission Hoffnung”
in Kooperation mit der Medizinischen Universitat
Wien und der Kinderonkologie des AKH Wien
ins Leben gerufen und soll krebskranken Kindern
mit Gehirntumoren vor, wéhrend und auch nach
den korperlich wie seelisch massiv belastenden
Behandlungen helfen. Ausgebildete Psychologen
versuchen, die Angst vor dem Eingriff zu nehmen
und das Geschehen sowie dessen Notwendig-
keit auf moglichst kindgerechte Weise zu vermit-
teln. Dazu zahlt auch die psychologische Nach-
betreuung nach erfolgreichem Abschluss der
Therapien. ,Mein Logbuch - Ich kenne mich
aus!” bietet eine Orientierungshilfe fir Kinder
und Jugendliche mit einer Krebserkrankung,

um die aktuelle Erkrankungs- und Behandlungs-
situation durch standardisierte und alters-
addqguate Kommunikation verarbeiten und
bewdltigen zu kdnnen.

Die Mission Hoffnung lebt durch freiwillige Helfer,
die sich ehrenamtlich daflr engagieren, dass es

Kindern und Familien in Osterreich besser geht!

Wir unterstUtzen dieses Projekt mit jahrlich
EUR 5.000,00.

Allianz @) - Lichtblicke

GESCHAFTSBERICHT 2018

~Meer als Therapie ist mehr als Therapie”

Unter diesem Motto verbringen hilfsbedurftige
Kinder und Jugendliche, die in Wohngemein-
schaften der Pro Juventute leben, jedes Jahr
gemeinsam eine Woche auf einem Segelboot in
der kroatischen Adria. Begleitet werden sie hier-
bei von einem professionellen Team aus Pdda-
gogen, Psychologen, Coaches und Therapeuten
von ,Sailing4 kids”.

Pro Juventute ist eine Stiftung, die sich daflr
einsetzt, dass Kinder, Jugendliche und Familien

in ihrem Alltag unterstUtzt und gefordert werden.

Mit den Einnahmen der Tombola, die bei der

15-Jahres-Feier (siehe unten) veranstaltet wurde,

sowie mit den Spenden aus den Online-Regi-
strierungen haben wir dieses Projekt mit
EUR 3.000,00 Euro unterstutzt.
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15 JAHRE ALLIANZ VORSORGEKASSE

Mit 1.1.2003 hat die Abfertigung Neu
das alte Abfertigungssystem fur alle
ab da beginnenden Dienstverhdltnisse
abgelost.

Wir sind seit Beginn dabei und seither
die drittgroBte Vorsorgekasse mit
mittlerweile Uber 1,2 Mio. Anwart-
schaftsberechtigten und einem
Vermogen von tUber EUR 1,5 Mrd.

15 Jahre Allianz Vorsorgekasse: Das
mussten wir feiern und zwar mit unseren
treuen Kunden und Kundinnen!

Am 17. Oktober luden wir daher zu
einem zlnftigen Oktoberfest in die
Ottakringer Brauerei, ein Kunde der
ersten Stunde.

Organisiert wurde die Feier von
unseren Mitarbeitern und Mitarbeite-
rinnen, die mit viel Enthusiasmus und
Liebe zum Detail fir ein gelungenes
Fest sorgten. Ein besonderes Danke-
schon daher an unsere vielen
Helferleins!

Beim Bierkrige-stemmen, Hut-werfen
und Ndgel-einschlagen konnten unsere
Gdste ihr Geschick unter Beweis
stellen.

Die Band DIE3 sorgten mit Hits von
Austria 3 und aktuellen Titeln

fUr groBartige Stimmung!

Vielen Dank an alle, die dieses Fest
unvergesslich gemacht haben.

Auf die ndchsten 15 gemeinsamen
Jahre!

[Jonkee]
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KUNDENBEFRAGUNG 2018
Wir haben unsere Kunden befragt, was ihnen an der
Allianz Vorsorgekasse wichtig ist, wo sie uns sehen und

was sie sich winschen.

Was sie uns mitgegeben haben:

— Unser Kundenservice wurde mit ,sehr gut” bewertet.

DarUber freuen wir uns sehr — und wir nehmen dies als
Ansporn, nicht nachzulassen und Sie weiterhin bestmog-
lich zu betreuen.

— Der langfristige Ertrag in der Veranlagung ist
wichtiger als kurzfristige Spitzen mit hohen
Schwankungen.

Dies setzen wir durch gezieltes Risikomanagement fur eine
moglichst geringe Volatilitdt um.

— Die Sicherheit der Daten und des veranlagten Geldes
dgenieBt mit 4,5 von 5 Punkten hohe Prioritdt.

Mit einer freiwilligen, hoheren Eigenkapitalausstattung
und der Allianz Elementar Versicherung als Eigentimerin
ist die Allianz Vorsorgekasse ein starker, sicherer Partner,
auch in Krisenzeiten.

Unsere ISO-Zertifizierungen ISO 27001, ISO 15504 SPICE,
ISO 20000 stehen fur Datenschutz und IT-Security auf
hochstem Niveau.

— Nachhaltigkeit liegt auch lhnen am Herzen.

Wir stehen zu unserer Verantwortung als institutioneller
Investor und werden — auch in Threm Auftrag — weiterhin
auf Nachhaltigkeit setzen. Lesen Sie dazu auch unseren

Bericht Uber die Nachhaltigkeit auf Seite 12.

Vielen Dank, dass Sie sich die Zeit genommen haben!

»Sehr gut”

fir unser Kundenservice

"Egellode Betvowueg'

S, bompetodte wid sobby
Wy sincd, sohiy gufuiedon

”(S;“’M g?% et i”

(Zitate unserer Kunden)
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RISIKOBERICHT

Die Allianz Vorsorgekasse AG achtet im Interesse
der Anwartschaftsberechtigten bei der Auswahl
der Veranlagungsinstrumente auf Sicherheit,
Rentabilitat, Liquiditat und angemessene Streuung
der Vermogenswerte sowie auf die angemessene
Deckung der Verbindlichkeiten. Dabei erfolgt
die Veranlagung im Rahmen der gesetzlichen
Veranlagungsbestimmungen sowie unserer
Asset Allocation.

Zur Risikoausrichtung ist anzumerken, dass die
Allianz Vorsorgekasse AG eine grundsdtzlich
risikoaverse Veranlagungsstrategie verfolgt, um
die Schwankungsbreite in den Veranlagungs-
ergebnissen gering zu halten. Ausfallsrisiken
betreffen uns in dem am Kapitalmarkt Ublichen
Umfang. Die Fremdwdhrungsanteile im Portfolio
sind von untergeordneter Bedeutung.

Im Rahmen unseres Veranlagungsprozesses
finden monatlich Sitzungen zu unserer Veran-
lagung und Risikoeinschdtzung statt. Berichte
zur Veranlagung inklusive Risikokennzahlen und
Sensitivitdtsanalyse ergehen monatlich direkt
an den Vorstand.

Insbesondere im Fokus steht das Kapitalgarantie-
risiko: Der Mindestanspruch eines oder einer
Anwartschaftsberechtigten entspricht der
Summe der Beitrage zuzlglich allfélliger Uber-
tragungsbeitrdge, allfallige Unterdeckungen
werden bei Auszahlung aus der Kapitalgarantie-
ricklage ausgeglichen.

Zur Steuerung unserer Liquiditats- und Unter-
deckungsrisiken ist ein Asset Liability-Modell
(ALM) im Einsatz. Dieses wurde in der Vorsorge-
kasse entwickelt und berUcksichtigt den konkre-
ten Bestand von Kunden und Kundinnen der
Allianz Vorsorgekasse AG. Mit diesem ALM kdnnen
sowohl Kapitalmarktrisiken als auch Risiken in
Bezug auf die Bestandsentwicklung simuliert
und deren Auswirkungen auf die Veranlagungs-
gemeinschaft sowie die Eigenmittel der Gesell-
schaft eingeschatzt werden. Im Zuge von Pro-
jektionsrechnungen werden die zuklnftigen
Beitragsleistungen, Eintritte, Austritte sowie
Auszahlungen mit verschiedenen Kapitalmarkt-
szenarien kombiniert. Dies fUhrt zu Prognosen
bezlglich der erwarteten Renditen und der kor-
respondierenden Risiken aus der Kapitalgarantie.
Mittels Stressszenarien konnen zusdtzlich die
Auswirkungen von Krisensituationen Uberpruift
werden. Das ALM ist die Grundlage zur Festset-
zung der strategischen Asset Allocation, wobei
die zugrunde liegenden Annahmen laufend auf
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ihre Gultigkeit Uberprift und gegebenenfalls
nachjustiert werden.

Im operativen Geschdft stellt das operationelle
Risiko die wichtigste Komponente dar. Dieses
Risiko wird durch die laufende Schulung der
Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen, klar definierte
Prozesse sowie die Anwendung des 4-Augen-
Prinzips begrenzt. Weiters ist ein internes Kontroll-
system implementiert, um die Wahrscheinlich-
keit von Schadensfdllen sowie die moglichen
Schadenshdhen zu minimieren.

Die Dotation der Rucklage fur die Erfullung

der Kapitalgarantie erfolgte gemaf den
Bestimmungen des BMSVG. Die Leistungen

aus der Kapitalgarantiertcklage erhohten sich
auf etwa EUR 69.000,00. Im Jahr 2018 wurden
EUR 1.519.774,99 in die Kapitalgarantiertcklage
dotiert.

Im Geschdftsjahr wurde erstmalig eine Ruckstellung
fur Kapitalgarantieleistungen in Hohe von

EUR 475.596,00 gebildet. Bei der Bemessung
der Ruckstellung wurden aktiv- und passivseitig
bestmdgliche Schdtzungen fur zukinftige Ent-
wicklungen angenommen. Es wurden dafur die
Fluktuations- und Auszahlungswahrscheinlich-
keiten der Veranlagungsgemeinschaft berlck-
sichtigt, sowie fur die Ermittlung zukUnftig
erwarteter Unterdeckungen fur die jeweilige
Anlageklasse geeignete Annahmen und Szenarien
hinsichtlich der Entwicklung des Werts der
Veranlagungsgemeinschaft zugrunde gelegt.

FINANCIAL REPORT
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AUSBLICK

Durch die Umstellung auf monatliche Beitragsmeldung im System
der osterreichischen Sozialversicherungstrdger werden einige Neue-
rungen und Umstellungen auf alle Akteure rund um das Thema
LAbfertigung Neu” zukommen. Fir diese haben wir frihzeitig die
notwendigen Vorbereitungen getroffen und sind fur diese Heraus-
forderung startbereit.

Bei diesem sowie bei allen weiteren Themen rund um die Vorsorge-
kasse werden wir uns somit auch 2019 fir das Wohlergehen unserer
Kunden und Kundinnen weiter einsetzen und ihnen mit Service,
Betreuung und Beratung zur Seite stehen.

Unsere Veranlagungsstrategie 2019 wird darauf ausgerichtet sein,
Schwankungen in den Veranlagungsertrdgen zu vermeiden. Wir
setzen unsere Strategie, die Balance zwischen sicherer Veranlagung
und dem Nutzen sich bietender Chancen zu schaffen, fort.

Wir erwarten ein Wachstum des verwalteten Vermogens. Die laufenden
Beitrdge werden wie in den vorangegangen Jahren hoher sein als
das stdrker steigende Auszahlungsvolumen.

AbschlieBend mochten wir uns bei unseren Kundinnen und Kunden
fur ihr entgegengebrachtes Vertrauen und bei unseren Mitarbeiterinnen

und Mitarbeitern fir ihr Engagement und ihre geleistete Arbeit
bedanken.

Wien, 6. Mdarz 2019
Andreas Csurda Mag. Leo Sklenicka
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ALLIANZ VORSORGEKASSE AG, WIEN

JAHRESABSCHLUSS 2018

BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2018

Aktiva Stand am Stand am
31.12.2018 31.12.2017
Betrdge in €
A. Anlagevermégen
|. Sachanlagen 0,00 8.780,00
IIl. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 17.500,00 17.500,00
2. Beteiligungen 1.070,00 70,00
3. Wertpapiere des Anlagevermogens 19.907.807,04 24.119.953,56
19.926.377,04 24.137.523,56
B. Umlaufvermégen
|. Forderungen und sonstige Vermogensgegenstdnde
1. Forderungen gegenuber verbundenen Unternehmen 23.205,56 1517721
davon Restlaufzeit > 1 Jahr: EUR 0,00 (2017: EUR 0,00)
2. Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstdnde 10.590.742,11 1.062.177,05
davon Restlaufzeit > 1 Jahr: EUR 0,00 (2017: EUR 0,00)
II. Guthaben bei Banken 774.018,33 1.733.233,42
11.387.966,00 2.810.587,68
C. Rechnungsabgrenzungsposten 35.519,14 48.147,88
D. Aktive latente Steuern 27.095,71 45.441,67
E. Aktiva der Veranlagungsgemeinschaft
|. Guthaben auf Euro lautend 7.097.129,31 6.896.612,77
IIl. Guthaben auf ausldndische Wdahrungen lautend 0,00 0,00
IIl. Darlehen und Kredite auf Euro lautend 0,00 0,00
IV. Darlehen und Kredite auf ausldndische Wdhrungen lautend 0,00 0,00
V. Forderungswertpapiere auf Euro lautend 0,00 0,00
VI. Forderungswertpapiere auf ausldndische Wdhrungen lautend 0,00 0,00
VII. Beteiligungswertpapiere auf Euro lautend 0,00 0,00
VIII. Beteiligungswertpapiere auf auslandische Wahrungen lautend 0,00 0,00
IX. Anteilscheine von Investmentfonds und AIF auf Euro lautend 1.472.649.274,38 1.367.521.920,92
X. Anteilscheine von Investmentfonds und AlF auf ausléndische Wahrungen lautend 0,00 0,00
XI. Anteilscheine von Immobilienfonds auf Euro lautend 41.307.776,83 19.393.507,72
XIl. Anteilscheine von Immobilienfonds auf ausldndische Wahrungen lautend 0,00 0,00
XIII. Forderungen 4913797 57.681,50
XIV. Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00
XV. Sonstige Aktiva 10.328.162,83 0,00
153143148132 1.393.869.722,91
Summe Aktiva 1.562.808.439,21 1.420.920.203,70
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Passiva Stand am Stand am
31.12.2018 31.12.2017
Betrdge in €
Eigenkapital
I. Grundkapital 1.500.000,00 1.500.000,00
IIl. Kapitalricklagen
gebundene Kapitalrticklagen 774.935,48 774.935,48
IIl. Gewinnrlcklagen
andere Rucklagen (freie Ricklagen) 16.303.190,08 13.828.728,08
IV. Rucklage fur die Erflllung der Kapitalgarantie 8.291.158,13 7.315.748,20
V. Haftricklage gem. § 57 Abs. 5 BWG 12.129,22 12.129,22
VI. Bilanzgewinn
davon Gewinnvortrag: EUR 0,00 2.480.000,00 2.215.000,00
Vorjahr: EUR 0,00
2936141291 25.646.540,98
Rickstellungen
1. Ruckstellungen fir Abfertigungen 27.701,00 18.092,00
2. Sonstige Ruckstellungen 1.548.197,68 911.707,93
1.575.898,68 929.799,93
Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 423.610,60 460.422,76
davon Restlaufzeit < 1 Jahr: EUR 423.610,60 (2017: EUR 460.422,76)
davon Restlaufzeit > 1 Jahr: EUR 0,00 (2017: EUR 0,00)
2. Sonstige Verbindlichkeiten 16.035,70 13.717,12
davon aus Steuern: EUR 1.226,56 (2017: EUR 2.065,25)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: EUR 14.675,81
(2017: EUR 11.651,87)
davon Restlaufzeit < 1 Jahr: EUR 16.035,70 (2017: EUR 13.717,12)
davon Restlaufzeit > 1 Jahr: EUR 0,00 (2017: EUR 0,00)
439.646,30 474.139,88
Rechungsabgrenzungsposten 0,00 0,00
Passiva der Veranlagungsgemeinschaft
I. Abfertigungsanwartschaft 1.519.774.987,31 1.392.068.406,79
Il. Verbindlichkeiten 11.656.494,01 1.801.316,12
[ll. Passive Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00
IV. Sonstige Passiva 0,00 0,00
153143148132 1.393.869.722,91
Summe Passiva 1.562.808.439,21 1.420.920.203,70
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG ZUM 31. DEZEMBER 2018

01.01.2018-31.12.2018

01.01.2017-31.12.2017

Betrage in €
A. Ergebnis der Veranlagungsgemeinschaft
|. Veranlagungsertréige —23.304.996,50 27.800.185,00
Il. Garantie 68.769,06 19.996,06
Ill. Beitrdge 239.733.773,80 199.497.293,36
IV. Kosten -3.969.788,60 -13.049.855,65
V. Auszahlungen von Abfertigungsleistungen -84.821.177,24 -93.025.776,53
VI. Ergebnis der Veranlagungsgemeinschaft 127.706.580,52 121.241.842,24
VII. Verwendung des Ergebnisses der Veranlagungsgemeinschaft -127.706.580,52 -121.241.842.24
0,00 0,00
B. Ertrége und Aufwendungen der BV-Kasse
1. Verwaltungskosten 13.676.352,15 12.474.542,09
2. Betriebsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Gehdlter -610.071,98 -604.802,85
bb) Aufwendungen fur Abfertigungen und Leistungen an Betriebliche Vorsorgekassen -19.805,69 -16.119,75
cc) Aufwendungen fir Altersversorgung -38.159,19 -34.157,89
dd) égLv;ir;ﬁi;:iir;;gsifig\;c;lrlgcﬁigl'ew:t\?ggge Sozialabgaben sowie vom Entgelt 14405456 111232936
ee) Sonstige Sozialaufwendungen -6.796,07 -9.224,27
-818.887,49 -776.634,12
b) Abschreibungen auf das Anlagevermogen —-8.780,00 —-8.780,00
c) Sonstige Betriebs-, Verwaltungs- u. Vertriebsaufwendungen -4.647.376,87 -4.558.901,47
-5.475.044,36 -5344.315,59
3. Finanzertrage
o dor ticht s Veremagungsgemeinschofion sugeordneren Fremdmiter 18601997 21590945
b) Ertrdge aus dem Abgong von und der Zuschreibt_mg von Finanzanlagen, die nicht 0,00 568204
den Veranlagungsgemeinschaften zugeordnet sind
186.019,97 221.591,49
4. Finanzaufwendungen
a) gke)fsgi;esi?ﬁg]cgtsg Sjézgpjggf;:c\ionzonlagen, die nicht den Veranlagungs- 20471064 ~60.80831
b) Zinsen und dhnliche Aufwendungen -10.308,43 -1.698,36
-215.019,07 -62.506,67
5. Sonstige betriebliche Ertrdge und Aufwendungen
a) betriebliche Ertrége 281.145,06 466.183,68
b) betriebliche Aufwendungen -544365,06 -19.996,06
—263.220,00 446.187,62
6.  Ergebnis vor Steuern 7.909.088,69 7.735.498,94
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
a) Steuern -1.960.870,80 -1.936.684,04
b) latente Steuern -18.345,96 -1.434,68
-1.979.216,76 -1.938.118,72
8. Ergebnis nach Steuern = Jahresiiberschuss 5.929.871,93 5.797.380,22
9. Verdnderung von Rucklagen
a) Zuweisungen
aa) zur Gewinnricklage —2.474.462,00 -2.210307,87
bb) zur Kapitalgarantiericklage -1.519.774,99 -1.392.068/41
-3.994.236,99 -3.602.376,28
b) Auflésungen
aa) der Kapitalgarantiericklage 544.365,06 19.996,06
10. Jahresgewinn 2.480.000,00 2.215.000,00
11. Gewinnvortrag 0,00 0,00
12. Bilanzgewinn 2.480.000,00 2.215.000,00
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ANHANG

I. Allgemeine Angaben

Der vorliegende Jahresabschluss 31. Dezember
2018 wurde vom Vorstand der Gesellschaft nach
den Vorschriften des dsterreichischen Unterneh-
mensgesetzbuches (UGB), des Betrieblichen Mit-
arbeiter- und Selbstdndigenvorsorgegesetzes
(BMSVG) sowie des Bankwesengesetzes (BWG)
aufgestellt. Die Gesellschaft ist eine mittelgroBRe
Kapitalgesellschaft im Sinne des § 221 UGB.

Die Gesellschaft ist eine 100 %ige Tochtergesell-
schaft der Allianz Elementar Versicherungs-

Verbundene Unternehmen

GESCHAFTSBERICHT 2018

Aktiengesellschaft, Wien, und steht dadurch mit
ihrer Gesellschafterin sowie deren verbundenen
Unternehmen in einem Konzernverhdltnis.

Das Mutterunternehmen, das den Konzernab-
schluss aufstellt, ist die Allianz SE, MUnchen. Der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht
der Allionz SE, Minchen, werden beim Firmen-
buch des Handelsgerichts Wien unter der Num-
mer 270042x hinterlegt.

Folgende rechtliche und wirtschaftliche Bezie-
hungen zu verbundenen Unternehmen (§ 189a

Z 8 UGB) bestehen zum Bilanzstichtag:

Angabe der Leistungsbeziehung

Allianz Elementar Versicherungs-
Aktiengesellschaft

Supportvereinbarung Rechnungswesen,
Bilanzierung, Innenrevision und HR

Top Vorsorge-Management GmbH

Verwaltung Kundenbestand

Allianz Investmentbank Aktiengesellschaft

Asset Management

Allianz Invest Kapitalanlagegesellschaft GmbH

Asset Management

Il. Offenlegung und Erléuterung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die bisherige Form der Darstellung wurde bei der
Erstellung des vorliegenden Jahresabschlusses
beibehalten.

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2018
wurde unter Beachtung der Grundsdtze
ordnungsgemdBer Buchfiihrung sowie unter
Beachtung der Generalnorm, ein moglichst
getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln,
aufgestellt. Der Grundsatz der Einzelbewertung
wurde beachtet und eine Fortfihrung des
Unternehmens unterstellt.

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde
der Grundsatz der Vollstdndigkeit eingehalten.

Die Bilanzierung, die Bewertung und der Aus-
weis der einzelnen Posten des Jahresabschlusses
wurden nach den Bestimmungen des BMSVG,
den allgemeinen Bestimmungen der §§ 195

bis 211 UGB unter Berucksichtigung der Sonder-
vorschriften fur Kapitalgesellschaften in den

§§ 222 bis 235 UGB und unter Beachtung der
zusdtzlichen Bestimmungen des BWG
vorgenommen.

Schatzungen beruhen auf einer umsichtigen
Beurteilung. Soweit statistisch ermittelbare
Erfahrungen aus gleich gelagerten Sachver-
halten vorhanden sind, hat das Unternehmen
diese bei den Schatzungen berlcksichtigt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde entsprochen, indem
nur die am Bilanzstichtag verwirklichten Gewinne
ausgewiesen wurden und alle erkennbaren
Risiken und drohenden Verluste bilanzmdaBig
erfasst worden sind.

Die Bewertung der Sachanlagen erfolgt zu
Anschaffungskosten, vermindert um steuerlich
zuldssige Abschreibungen.

In der Bilanz zum 31. Dezember 2018 wurden
die Wertpapiere des Finanzanlagevermogens
nach dem strengen Niederstwertprinzip bewer-
tet. Zuschreibungen bei Kapitalanlagen werden
bei einer nachhaltigen Wertaufholung vorge-
nommen, wobei auf maximal die Hohe der
Anschaffungskosten zugeschrieben wird.

Vermogensgegenstdnde des Umlaufvermogens
sind zum Nennwert bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden Aus-
gaben vor dem Abschlussstichtag ausgewiesen,
soweit sie Aufwand fUr eine bestimmte Zeit nach
diesem Tag darstellen.

Latente Steuern werden gemdadf § 198 Abs. 9 und
10 UGB nach dem bilanzorientierten Konzept
und ohne Abzinsung auf Basis des aktuellen
Korperschaftsteuersatzes von 25% gebildet.

Die latenten Steuern sind vollstandig erfasst.

Die Gesellschaft ist kein eigenes Steuersubjekt in
Bezug auf die Korperschaftsteuer auf Grund der
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Einbeziehung als Gruppenmitglied in die Unter-
nehmensgruppe der Allianz Holding eins GmbH,
Wien, als Gruppentrdger, beginnend ab dem
Geschdaftsjahr 2016.

Vom Gruppentrdger werden an die Gruppen-
mitglieder die von diesen verursachten Korper-
schaftsteuerbetrage mittels Steuerumlagen
belastet bzw. im Verlustfall gutgeschrieben. Bei
nachtraglichen Abweichungen des Steuererfor-
dernisses werden die Steuerverrechnungen
gegenUber den Gruppenmitgliedern angepasst.

Die Vermdgenswerte der Veranlagungsgemein-
schaft sind mit den Werten gemdR § 31 BMSVG
angesetzt.

In den Ruckstellungen werden unter Beachtung
des Vorsichtsprinzips alle zum Zeitpunkt der
Bilanzerstellung erkennbaren Risiken und der
Hohe und/oder dem Grunde nach ungewissen
Verbindlichkeiten berlcksichtigt. Die Rickstel-
lungen wurden in Hohe des Erflllungsbetrages
gebildet, der bestmoglich geschdtzt wurde.

Die Abfertigungsrickstellungen werden nach
unter Anwendung der AFRAC-Stellungnahme 27
,Ruckstellungen fur Pensions-, Abfertigungs-,
Jubildumsgeld- und vergleichbare langfristig
fallige Verpflichtungen nach den Vorschriften
des Unternehmensgesetzbuches” (Mdrz 2018)
anerkannten versicherungsmathematischen
Grundsdtzen nach dem Verfahren der laufen-
den Einmalpramien (Ansammlungsverfahren)
auf Basis eines Rechnungszinssatzes von 2,00%,
geplanten Gehaltserhohungen von 2,50% und
einem Pensionseintrittsalter von 60 Jahren bei
Frauen und 65 Jahren bei Mdannern (analog zum
Vorjahr) ermittelt. Der Rechnungszinssatz ist

ein 7-Jahres-Durchschnittszinssatz, der sich aus
markttblichen Stichtagszinsen zum Jahresultimo
des aktuellen und der letzten 6 Jahre ergibt. Der
markttbliche Stichtagszins ergibt sich aus den
Vorgaben zu IAS 19 und spiegelt die Marktver-
hdaltnisse am Bilanzstichtag fur erstklassige
festverzinsliche Anleihen entsprechend der
Wadhrung und der Duration der Verbindlichkeiten
wider. In der Eurozone stutzt sich die Bestim-
mung des Rechnungszinses auf als AA einge-
stufte Finanz- und Unternehmensanleihen, die
von Allianz Investment Data Services (IDS) zur
Verfligung gestellt werden und auf ein verein-
heitlichtes Cashflowprofil fir einen gemischten
Bestand. Die ICOFR (Internal Controls Over
Financial Reporting)-zertifizierte Allianz Global
Risk (GRIPS)-Methodologie ist eine von der
Allianzgruppe interne Entwicklung des empfoh-
lenen Nelson-Siegel-Modells. Ein Fluktuations-
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abschlag in Hohe von 0,00% wurde bertcksich-
tigt. Der Ansammlungszeitraum lauft bis zur
Erreichung der 25 Dienstjahre. Aufgrund der
neuen Sterbetafeln AVO 2018-P ergaben sich im
Geschdftsjahr 2018 aufwandswirksame Effekte
in Hohe von EUR 194,00.

Die Abfertigungsrickstellung betrdgt zum
31. Dezember 2018 EUR 27.701,00 (2017:
EUR 18.092,00).

Die Zinsen auf die Riuckstellungen fur Sozial-
kapital sowie Auswirkungen aus einer Anderung
des Zinssatzes werden im operativen Ergebnis
erfasst.

Die Verbindlichkeiten werden mit ihrem Erftllungs-
betrag angesetzt.

Die Passiva der Veranlagungsgemeinschaft
wurden auf Grund der Bestimmungen des
BMSVG ermittelt.

I1l. Erléuterungen zu Posten der Bilanz

Aktiva

Die Anteile an verbundenen Unternehmen in
Hohe von EUR 17.500,00 (2017: EUR 17.500,00)
betreffen die Top Vorsorge-Management GmbH
mit Sitz in Wien; Beteiligungsverhdaltnis 50 Prozent.
Diese werden mit den Anschaffungskosten be-
wertet. Das gesamte Eigenkapital der Top Vorsorge-
Management GmbH betragt EUR 144.828,84
(2017: EUR 143.288,28); es wurde im Geschafts-
jahr 2018 ein Jahrestberschuss in Hohe von

EUR 1.540,56 erzielt (2017: EUR 1.705,74).

Bei den sonstigen Beteiligungen in Hohe

von EUR 1.070,00 (2017: EUR 70,00) handelt es
sich um einen Geschdftsanteil in Hohe von

EUR 70,00 (2017: EUR 70,00) an der Einlagen-
sicherung der Banken und Bankiers Gesellschaft
m.b.H. mit Sitz in Wien sowie einen Geschdfts-
anteil in Hohe von EUR 1.000,00 (2017:

EUR 0,00) an der Einlagensicherung AUSTRIA
Ges.m.b.H. mit Sitz in Wien; diese dienen der ge-
setzlich vorgeschriebenen Einlagensicherung
und sind mit den Anschaffungskosten bewertet.

Die Bewertung der Wertpapiere des Anlagever-
mogens der Gesellschaft erfolgte nach dem
strengen Niederstwertprinzip. Im Geschdftsjahr
2018 erfolgte eine auBerplanmdBige Abschreibung
in der Hohe von EUR 204.710,64 (2017:

EUR 60.808,31); Zuschreibungen wurde keine
vorgenommen (2017: EUR 5.682,04).

Die Borsenwerte der Wertpapiere waren
am 31. Dezember 2018 um EUR 78.950,50



(2017: EUR 197.225,78) hoher als die Buchwerte.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens im Jahr
2018 ist in der Beiloge zum Anhang abgebildet.

In der Direktveranlagung werden keine derivativen
Finanzinstrumente eingesetzt.

Im Umlaufvermogen sind Forderungen gegen-
liber verbundenen Unternehmen in Hohe von
EUR 23.205,56 (2017: EUR 15.177,21) mit einer
Restlaufzeit von unter drei Monaten enthalten.

Von den sonstigen Forderungen in Hohe von
EUR 10.590.742,11 (2017: EUR 1.062.177,05)
weisen EUR 262.579,28 (2017: EUR 1.062.177,05)
eine Restlaufzeit von unter drei Monaten und
EUR 10.328.162,83 (2017: EUR 0,00) eine Rest-
laufzeit von mehr als drei Monaten bis zu einem
Jahr auf. Die sonstigen Forderungen enthalten
Forderungen gegenulber der Veranlagungs-
gemeinschaft in Hohe von EUR 10.590.404,42
(2017: EUR 1.061.926,02). Aufgrund des negativen
Veranlagungsergebnisses der Veranlagungs-
gemeinschaft im Geschaftsjahr 2018 war die
Belastung des Abfertigungsvermogens mit den
Verwaltungskosten der Veranlagung nicht
zuldssig.

Passiva

GESCHAFTSBERICHT 2018

Die Guthaben bei Banken beinhalten taglich
fallige Guthaben in Hohe von EUR 774.018,33
(2017: EUR 1.733.233,42).

In den aktiven Rechnungsabgrenzungen
sind vorausbezahlte Gehdlter in Hohe von
EUR 35.519,14 (2017: EUR 19.885,81) enthalten.

Die Summe der aktiven latenten Steuern betrdgt
EUR 27.095,71 (2017: EUR 45.441,67). Die aktiven
latenten Steuern wurden auf Unterschiede
zwischen dem steuerlichen und unternehmens-
rechtlichen Wertansatz zum Bilanzstichtag far
folgende Posten gebildet:

31.12.2018 31.12.2017
Betrage in €
Investmentfonds 19.433,71 39.679,17
Fuhrpark 3.750,00 3.000,00
Abfertigungsrickstellung 3.912,00 2.762,50
aktive latente Steuer 27.095,71 45.441,67

In der Aktiva der Veranlogungsgemeinschaft
haben die Forderungen in Hohe von

EUR 49.13797 (2017: EUR 57.681,50) eine
Restlaufzeit von unter drei Monaten.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt EUR 1.500.000,00 und ist eingeteilt in 15.000 auf Namen lautende Stlck-
aktien & EUR 100,00. Das zur Gdnze einbezahlte Grundkapital steht zu 100 % im Eigentum der Allianz Elementar

Versicherungs-Aktiengesellschaft.

Die Entwicklung des Eigenkapitals stellt sich wie folgt dar:

Stand am Ausschiittung Zuweisung Auflésung Stand am
31.12.2017 2018 2018 2018 31.12.2018
Betrdge in €
Grundkapital 1.500.000,00 0,00 0,00 0,00 1.500.000,00
gebundene Kapital 774.93548 0,00 0,00 0,00 77493548
rcklagen
Haftricklage 12.129,22 0,00 0,00 0,00 12.129,22
Rucklage fur die
Erfullung der 7.315.748,20 0,00 1.519.774,99 —544.365,06 8.291.158,13
Kapitalgarantie
Gewinnricklagen 13.828.728,08 0,00 2.474.462,00 0,00 16.303.190,08
(freie Rucklage)
Bilanzgewinn 2.215.000,00 -2.215.000,00 2.480.000,00 0,00 2.480.000,00
25.646.540,98 -2.215.000,00 6.474.236,99 -544.365,06 29.361.412,91
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Die sonstigen Riickstellungen

gliedern sich wie folgt auf: 31.12.2018 31.12.2017
Betrdge in €

Provisionen 653.220,08 512.071,04
Kapitalgarantie 475.596,00 0,00
Remunerationen 119.462,00 133.383,89
Depotgeblhren 112.000,00 108.000,00
Sonstige Ruckstellungen 71.954,60 55.349,00
Homepage 48.000,00 4.000,00
Nicht konsumierte Urlaube 46.837,00 72.904,00
Wirtschaftsprifung und Steuerberatung 21.128,00 26.000,00
1.548.197,68 911.707,93

Im Geschdftsjahr wurde erstmalig eine Riuckstellung fur
Kapitalgarantieleistungen in Hohe von EUR 475.596,00
gebildet. Dieser Wert entspricht dem diskontierten Erwar-
tungswert der Kapitalgarantieleistungen der auf den
Bilanzstichtag folgenden 5 Jahre. Als Diskontierungszins-
sdtze wurden die von der Aktuarvereinigung Osterreichs
(AVO) verdffentlichten UGB-Zinssdtze (7-Jahresdurch-

schnittszinssatz, Prognose zum Bilanzstichtag) verwendet.

Die Passiva der Veranlagungs-
gesellschaft gliedert sich wie folgt:

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen
Unternehmen in Hohe von EUR 423.610,60 (2017:

EUR 460.422,76) sowie die sonstigen Verbindlichkeiten
in Hohe von EUR 16.035,70 (2017: EUR 13.717,12)

haben eine Restlaufzeit von unter drei Monaten.

31.12.2018 31.12.2017

Betradge in €
ﬁg;f;i?t;gsir”bvé i:zch?:;tner':n‘:; Arbeit 1399.739.269,83 1283.353.000,17
Anwartschaft aus Selbstdndigenvorsorge 120.035.717,48 108.715.406,62
Sonstige Verbindlichkeiten 11.656.494,01 1.801.316,12
1.531.431.481,32 1.393.869.722,91

Von den Verbindlichkeiten der Veranlagungsgemeinschaft weisen EUR 1.328.331,18 (2017: EUR 1.801.316,12)
eine Restlaufzeit von unter drei Monaten und EUR 10.328.162,83 (2017: EUR 0,00) eine Restlaufzeit von mehr als

drei Monaten bis zu einem Jahr auf.

IV. Erlduterungen zu Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung

Ergebnis der Veranlagungsgemeinschaft

Im Jahr 2018 wurde ein Veranlagungsverlust in Hohe
von EUR 23.304.996,50 (2017: Veranlagungsgewinn
EUR 27.800.185,00) erzielt. Die Ertrdge zur Erfiillung
einer Kapitalgarantie betragen EUR 68.769,06 (2017:
EUR 19.996,06). Die Beitrdge im Jahr 2018 belaufen
sich auf EUR 239.733.773,80 (2017: EUR 199.497.293,36).

24

Dieser Anstieg ist unter anderem auf Dienstgeberiber-
tragungen sowie Gehaltsvalorisierungen der Anwart-
schaftsberechtigten zurtckzufihren. An Kosten fielen

im Jahr 2018 EUR 3.969.788,60 (2017: EUR 13.049.855,65)
an. Aufgrund des negativen Veranlagungsergebnisses
wurden Verwaltungskosten der Veranlagung in Hohe von
EUR 10.328.162,83 nicht aufwandswirksam, sondern unter
den sonstigen Aktiva als Unterschiedsbetrag gemadR

§ 26 Abs. 3 Z 2 BMSVG erfasst. Abfertigungsleistungen
sind im Jahr 2018 in Hohe von EUR 84.821.177,24 (2017:
EUR 93.025.776,53) ausbezahlt worden.



Ertradge und Aufwendungen der Vorsorgekasse

Die Ertrdge aus Verwaltungskosten
der Vorsorgekasse setzen sich

GESCHAFTSBERICHT 2018

. 2018 2017
wie folgt zusammen:
Betrdge in €
Verwaltungskosten der Veranlagung 10.328.162,83 9.338.252,52
Laufende Verwaltungskosten 3.347.392,16 3.132.616,91
Ubertragungen Altabfertigungsanwartschaften 797,16 3.672,66
13.676.352,15 12.474.542,09

In den Betriebsaufwendungen in Hohe von EUR
5.475.044,36 (2017: EUR 5.344.315,59) sind Personal-
kosten mit EUR 818.887,49 (2017: EUR 776.634,12), Ab-
schreibungen auf das Anlagevermdgen mit EUR 8.780,00
(2017: EUR 8.780,00) sowie sadmtliche sonstige Betriebs-,
Verwaltungs- und Vertriebsaufwendungen mit EUR
4.647.376,87 (2017: EUR 4.558.901,47) enthalten. Darin
enthalten sind die Kosten des Abschlussprifers in Hohe
von EUR 17.418,00 (netto).

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge

Die Verpflichtungen aus der Nutzung von in der Bilanz
nicht ausgewiesenen Sachanlagen werden auf Basis der
geltenden Vertrage fur das kommende Geschaftsjahr

EUR 14.224,63 (2017: EUR 10.101,55) und fur die folgenden
funf Geschdftsjahre voraussichtlich EUR 75.520,49 (2017:
EUR 53.630,50) betragen. Der gesamte Betrag besteht
gegenlber verbundenen Unternehmen.

Aus dem Finanzergebnis ergibt sich ein Verlust von
EUR 28.999,10 (2017: Gewinn EUR 159.084,82).

setzen sich wie folgt zusammen: 2018 2017
Betragein €

Gutschriften Vorjahr 48.109,50 244.846,66

Personallberrechnungen 182.069,98 136.453,12

Auflosung von Ruckstellungen 29.312,93 65.837,05

Sonstige Ertrdge 21.652,65 19.046,85

281.145,06 466.183,68

Das Ergebnis vor Steuern aus dem Jahr 2018 belduft sich
auf EUR 7909.088,69 (2017: EUR 7.735.498,94).

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betragen
EUR 1.979.216,76 (2017: EUR 1.938.118,72).

Nach gesetzlicher Zuweisung zur Kapitalgarantiericklage
in Hohe von EUR 1.519.774,99 (2017: EUR 1.392.068,41),
einer Auflésung in Hohe von EUR 544.365,06 (2017:

EUR 19.996,06) und einer Dotierung der freien Ricklage

in Hohe von EUR 2.474.462,00 (2017: EUR 2.210.307,87)
ergibt sich ein Bilanzgewinn von EUR 2.480.000,00

(2017: EUR 2.215.000,00).

Ergebnisverwendung

Der Hauptversammlung wird vorgeschlagen, den Bilanz-
gewinn in Hohe von EUR 2.480.00,00 als Dividende
auszuschutten.

Die Gesamtkapitalrentabilitat gemal § 64 (1) Z 19 BWG
betragt 0,38% (2017: 0,41 %).

Nach dem Bilanzstichtag sind keine wesentlichen Ereignisse
eingetreten.
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V. Angaben liber Organe und Arbeitnehmer
und Arbeitnehmerinnen

Der Aufsichtsrat setzte sich im Geschaftsjahr aus
folgenden Personen zusammen:

Vorsitzende:
Mag. Sonja Konig

Stellvertreter der Vorsitzenden:
Mag. Christoph Marek

Sonstige gewdhlte Mitglieder:

Mag. Daniel Franz Jakowitsch-Mesfen
Dipl. Math. Christina Franz (bis 31.1.2018)
Mag. Xaver Wolfl (ab 1.2.2018)

Vom OGB nominierte Mitglieder *):

Mag. Maria Buhr

Mag. Robert Steier

*) die Arbeitnehmervertreter im Aufsichtsrat
werden gemdaB § 21 Abs. 1 BMSVG von einer
kollektivvertragsfdhigen freiwilligen Interessen-
vertretung der Arbeitnehmer nominiert.

Im Geschdftsjahr gehorten folgende Personen
dem Vorstand an:

Andreas Csurda

Mag. Leo Sklenicka

Als Prokuristin war 2018 bestellt:
Mag. Mag. (FH) Marita Hofer

Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhielten im
Jahr 2018 fur ihre Tatigkeit fur die Gesellschaft
keine Bezuge.

Unter Inanspruchnahme der Schutzklausel des
§ 242 Abs.4 UGB werden die Aufwendungen aus
2018 fur die Mitglieder des Vorstandes nicht
gesondert dargestellt.
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In den Aufwendungen flr Abfertigungen sind
Beitrdge an Betriebliche Vorsorgekassen in
Hohe von EUR 10.196,69 (2017: EUR 8.736,75)
enthalten.

Im Jahresdurchschnitt waren 8 (2017: 8) Ange-
stellte ohne BerUcksichtigung des Vorstandes
bei der Allianz Vorsorgekasse AG beschdaftigt.

Als Staatskommissarin und deren Stellvertreter
fungierten:

MR Mag. Silvia Maca (Staatskommissdrin)

Dr. Stefan Melhardt
(Staatskommissar-Stellvertreter)

Bei Mitgliedern des Vorstandes hafteten am

31. Dezember 2018 keine Vorschusse und Kredite

aus.

Bei Mitgliedern des Aufsichtsrates hafteten am
31. Dezember 2018 keine Kredite aus.

Haftungen fur Mitglieder des Vorstandes und
des Aufsichtsrats bestanden am 31. Dezember
2018 nicht.

Wien, 6. Marz 2019

Allianz Vorsorgekasse AG

Guls P

Andreas Csurda Mag. Leo Sklenicka



GESCHAFTSBERICHT 2018

VO'LLE9Z6'6T  9S'EOEIVI'WE  €0'9E0°T9E 1€'621°L9- v9'06t°€TT 0L'vL6'71T LO'ETY'L82°0C 61'S98'L0'Y  00°000°T 92'8LT'T9E VT
V0'LLE9Z6'6T 9S'€CS'LET'VE  €0'9ET'LIE 1€'62V°L9- v9'0TL V0T 0£'vS8°6LT LO'ETS'EPT'O0CT  61'S98'VL0'Y  00°000°T 9T'8LE LIE VT
. P o susbouian
7008 L0661  99€S66TTYC  E0QETLIE Te6cr'L9- 79 0TLY0C 0L7S86LT L0EV6CC0C 61998 V/L0T 000 92'808'66C ¢ _a6p]uy sop 21aIdDd UM '€
00'0£0°T 00'0£ 000 000 000 000 00'0£0°T 000 00'000°T 00'0£ usbunbiisieg ¢
o L , , , , o , , o uswiyaulaun
00005'2T 0000521 000 000 000 000 0000S'2T 000 000 0000521 UBUSPUNGSA UD 3]I33UY T
uabpjupzupuld ||
000 00'08.'8 00'006°€Y 000 00'08.'8 00'02T°SE 00'006°€Y 000 00’0 00'006°€Y
000 000828 00'006' €t 000 000828 00'02T'SE 00'006' €t 000 00'0 00'006'€t7 odiyny
uabnjupydps |
3 ulabpiieg
8TOTCI'TIE LTOTTT'TE 8T0TCI'TIE 2BupBqy aBupbnz 8T0C°T0°T0 8T0TCI'TIE 3BupBqy aBupbnz 8T0C°T0°TO
wp 39MydNg WD 3aMydng WD pupis wp pupis wp pupis wp pupls
aj3Iamydng uabunqiaiydsqy a343ijnwiny ua3sosbunyypydsuy

8107 ¥34dIN3Z30 'L€ WNZ 1393IdSNIOVINY

27



ALLIANZ VORSORGEKASSE AG, WIEN

BESTATIGUNGSVERMERK

BERICHT ZUM JAHRESABSCHLUSS

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresabschluss der Allianz
Vorsorgekasse AG, Wien, bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2018, der Gewinn- und
Verlustrechnung fur das an diesem Stichtag endende
Geschdaftsjahr und dem Anhang, gepruft.

Nach unserer Beurteilung entspricht der bei-
geflgte Jahresabschluss den gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt ein moglichst getreues
Bild der Vermogens- und Finanzlage zum

31. Dezember 2018 sowie der Ertragslage der
Gesellschaft flr das an diesem Stichtag endende
Geschéftsjahr in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmens- und bankrecht-
lichen Vorschriften sowie den Bestimmungen
des Betrieblichen Mitarbeiter- und Selbstandigen-
vorsorgegesetzes.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Abschlusspriifung in Uberein-
stimmung mit den osterreichischen Grundsdtzen
ordnungsmadBiger Abschlussprifung durchge-
fahrt. Diese Grundsdtze erfordern die Anwen-
dung der International Standards on Auditing
(ISA). Unsere Verantwortlichkeiten nach diesen
Vorschriften und Standards sind im Abschnitt
Nerantwortlichkeiten des Abschlussprifers fur
die Prifung des Jahresabschlusses” unseres
Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben.
Wir sind von der Gesellschaft unabhdngig in
Ubereinstimmung mit den &sterreichischen
unternehmensrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften, und wir haben unsere sonstigen
beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt. Wir sind der Auf-
fassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fur unser Prafungsurteil zu
dienen.

Hinweis auf einen sonstigen Sachverhalt

Der Jahresabschluss der Allianz Vorsorgekasse AG,
Wien, fur das am 31. Dezember 2017 endende
Geschdaftsjahr wurde von einem anderen Ab-
schlussprufer geprUft, der einen mit einem
uneingeschrdankten Prafungsurteil versehenen
Bestdtigungsvermerk zu diesem Jahresabschluss
am 6. Marz 2018 abgegeben hat.

Unser Prifungsurteil ist im Hinblick auf diesen
Sachverhalt nicht eingeschrdnkt.
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Verantwortlichkeiten der gesetzlichen Vertreter
und des Priifungsausschusses fiir den
Jahresabschluss

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich
fUr die Aufstellung des Jahresabschlusses und
dafir, dass dieser in Ubereinstimmung mit den
osterreichischen unternehmens- und bankrecht-
lichen Vorschriften sowie den Bestimmungen
des Betrieblichen Mitarbeiter- und Selbsténdigen-
vorsorgegesetzes ein moglichst getreues Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzli-
chen Vertreter verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um
die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu er-
moglichen, der frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind
die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich,
die Fahigkeit der Gesellschaft zur FortfUhrung
der Unternehmenstdtigkeit zu beurteilen, Sach-
verhalte im Zusammenhang mit der Fortfihrung
der Unternehmenstdtigkeit — sofern einschlégig —
anzugeben, sowie dafir, den Rechnungslegungs-
grundsatz der Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit anzuwenden, es sei denn, die gesetzli-
chen Vertreter beabsichtigen, entweder die
Gesellschaft zu liquidieren oder die Unterneh-
menstdtigkeit einzustellen, oder haben keine
realistische Alternative dazu.

Der Prafungsausschuss ist verantwortlich fur die
Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses
der Gesellschaft.

Verantwortlichkeiten des Abschlusspriifers fiir
die Priifung des Jahresabschlusses

Unsere Ziele sind, hinreichende Sicherheit dartber
zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder
unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der
unser Prufungsurteil beinhaltet. Hinreichende
Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber
keine Garantie dafir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit den osterreichischen Grundsdtzen
ordnungsmadBiger Abschlussprifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, durchgefihrte
Abschlussprifung eine wesentliche falsche Dar-
stellung, falls eine solche vorliegt, stets aufdeckt.
Falsche Darstellungen konnen aus dolosen



Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn von
ihnen einzeln oder insgesamt verninftigerweise
erwartet werden konnte, dass sie die auf der
Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Nutzern
beeinflussen.

Als Teil einer Abschlusspriifung in Ubereinstim-
mung mit den dsterreichischen Grundsdtzen
ordnungsmadBiger Abschlussprifung, die die
Anwendung der ISA erfordern, Uben wir wdhrend
der gesamten Abschlusspriufung pflichtgemdBes
Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung.

Daruber hinaus gilt:

— Wir identifizieren und beurteilen die Risiken
wesentlicher — beabsichtigter oder unbeab-
sichtigter — falscher Darstellungen im Abschluss,
planen Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken, fihren sie durch und erlangen
Prafungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prafungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass aus
dolosen Handlungen resultierende wesentli-
che falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als ein aus Irrtimern resul-
tierendes, da dolose Handlungen betrlgeri-
sches Zusammenwirken, Fdlschungen, beab-
sichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende
Darstellungen oder das AuBerkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

— Wir gewinnen ein Verstandnis von dem fur
die Abschlussprifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des inter-
nen Kontrollsystems der Gesellschaft
abzugeben.

— Wir beurteilen die Angemessenheit der von
den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Ver-
tretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern
dargestellten geschdtzten Werte in der Rech-
nungslegung und damit zusammenhdngende
Angaben.

— Wir ziehen Schlussfolgerungen tber die
Angemessenheit der Anwendung des Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung
der Unternehmenstdtigkeit durch die gesetz-
lichen Vertreter sowie, auf der Grundlage
der erlangten Prufungsnachweise, ob eine
wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die erhebliche Zweifel an der Fahigkeit der

Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kann. Falls wir die
Schlussfolgerung ziehen, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, in
unserem Bestdtigungsvermerk auf die dozu-
gehodrigen Angaben im Jahresabschluss auf-
merksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestdtigungsvermerks erlangten
Prifungsnachweise. ZukUnftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch die Abkehr
der Gesellschaft von der Fortflihrung der
Unternehmenstatigkeit zur Folge haben.

— Wir beurteilen die Gesamtdarstellung, den
Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieBlich der Angaben sowie ob der
Jahresabschluss die zugrunde liegenden
Geschdaftsvorfalle und Ereignisse in einer
Weise wiedergibt, dass ein mdglichst getreues
Bild erreicht wird.

Wir tauschen uns mit dem Prifungsausschuss
unter anderem Uber den geplanten Umfang

und die geplante zeitliche Einteilung der Abschluss-
prafung sowie Uber bedeutsame Prifungsfest-
stellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer
Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir
wdhrend unserer Abschlussprifung erkennen,
aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche
Anforderungen

Bericht zum Lagebericht

Der Lagebericht ist auf Grund der dsterreichi-
schen unternehmensrechtlichen Vorschriften
darauf zu prifen, ob er mit dem Jahresabschluss
in Einklang steht und ob er nach den geltenden
rechtlichen Anforderungen aufgestellt wurde.

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich
fur die Aufstellung des Lageberichts in Uberein-
stimmung mit den osterreichischen unternehmens-
und bankrechtlichen Vorschriften sowie den
Bestimmungen des Betrieblichen Mitarbeiter-
und Selbstandigenvorsorgegesetzes.

Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung
mit den Berufsgrundsdtzen zur Prifung des
Lageberichts durchgeflthrt.

Urteil

Nach unserer Beurteilung ist der Lagebericht
nach den geltenden rechtlichen Anforderungen
aufgestellt worden und steht in Einklang mit
dem Jahresabschluss.

GESCHAFTSBERICHT 2018
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Erkldrung

Angesichts der bei der Prifung des Jahresalb-
schlusses gewonnenen Erkenntnisse und des
gewonnenen Verstandnisses Uber die Gesell-
schaft und ihr Umfeld wurden wesentliche
fehlerhafte Angaben im Lagebericht nicht
festgestellt.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fur die sonstigen
Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen beinhalten alle Informationen im
Geschdaftsbericht, ausgenommen den Jahres-
abschluss, den Lagebericht und den Bestdtigungs-
vermerk. Der Geschdftsbericht wird uns voraus-
sichtlich nach dem Datum des Bestdtigungs-
vermerks zur Verfligung gestellt.

Unser Prifungsurteil zum Jahresabschluss deckt
diese sonstigen Informationen nicht ab, und

wir werden keine Art der Zusicherung darauf
abgeben.

In Verbindung mit unserer Prifung des Jahres-
abschlusses ist es unsere Verantwortung, diese
sonstigen Informationen zu lesen, sobald diese
vorhanden sind, und abzuwdgen, ob sie angesichts
des bei der Prufung gewonnenen Verstdndnisses
wesentlich in Widerspruch zum Jahresabschluss
stehen oder sonst wesentlich falsch dargestellt
erscheinen.

Wien, den 6. Mdarz 2019

PwC Wirtschaftsprifung GmbH
//4/
4

Mag. GUnter Wiltschek
Wirtschaftsprifer
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KONTAKTDATEN/
ADRESSEN

FUr allfallige Fragen steht Ihnen unser
Serviceteam der Allianz Vorsorgekasse
gerne zur Verfligung:

Allianz Vorsorgekasse AG
Postfach 2000
1130 Wien

Telefon: +43 (0)1 546 22-568
Fax: +43 (0)1 546 22-368
E-Mail:  meinevk@allianz.at
Internet: www.allianzvk.at
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Hinweis: Soweit in diesem Geschdftsbericht Prognosen oder
Erwartungen geduBert werden oder die Zukunft betreffende
Aussagen getroffen werden, beziehen diese sich auf den
Aufstellungszeitpunkt des Jahresabschlusses und kdnnen
diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und
Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsdchlichen Ergebnisse
und Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den
geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen.



